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Monitor de la OFDI china en Ax

El escenario global durante 2024-2025 ha afec
particularmente a la entrada y salida de la inve
Latina y el Caribe (ALC). Aunados a la i
enfrentamiento entre Israel y Palestina, los fh
forma severa por la carrera presidencial en

significativo de Grdenes ejecutivas del presides
profundo conflicto entre EU v China se refleja
El objetivo del Monitor es examinar los flujos
OFDI, por sus siglas en inglés) de China hacia
¥ varios subperiodos. En aras de permitir un bre
en dos secciones. La primera analiza un grupo

en 2024 en los flujos internacionales de la entra
la OFDI. La segunda parte se concentra en ur
OFDI china en ALC hasta 2024 haciendo usc
Maonitor (con informacidn a nivel de transacci
empresa, pais, sector, propiedad de la empresa
chinas, entre otros).

El Monitor se publica anualmente en chino, esp
dgil sobre los principales acontecimientos y estr
en ejemplares anteriores se encontrarin refer
retoman en cada uno de los ejemplares posterio
Invitamos encarecidamente a hacer uso del ban
el andlisis de la OFDI china en ALC por secto
geogrifico de las empresas chinas en China?

1. Contexto internacional de la OFDI china «

! El documento conti con la valiosa asistencia de Sheil:
Lépez v Luis Gerardo Flores Cruz. La coordinacidn de (
autor ¢8 el Gnico responsable de los contenidos.

“ Este documento ¥ ¢l banco de datos Integro con la lmmma.cuﬁn pa.la ca.da una de las 678 transacciones se

encuentran dispenibles en: httpsziredale-china.org/monk
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Monitor of Chinese OFDI in Latin America and the Caribbean 2025
Enrique Distiel Peters!
March 17, 2025

The global scenario during 2024-2025 has profoundly affected trade flows, particularly
foreign direct investment inflows and outflows, not least in Latin America and the Caribbean
(LAC). Coupled with Russia's military invasion of Ukraine and the lIsraeli-Palestinian
conflict, global FDI flows have been severely affected by the presidential race in the United
States during 2024 and by a significant set of executive orders from President Trump since
January 20, 2025, The deepening conflict berween the US and China is reflected in multiple
global arenas.

The objective of the Monitor is to examine foreign direct investment (or OFDI) outflows
from China to LAC up to 2024, for the period 2000-2024 and various sub-periods. In order
to allow for a brief and timely analysis, the paper is divided into two sections. The first one
analyzes a group of international factors that in 2024 have had an impact on international
flows of inward foreign direct investment (FDI) and OFDI The second part concentrates on
an analysis of the main results of Chinese OFDI in LAC up to 2024, drawing on the Monitor’s
broad and extensive database {with transaction-level information on the amount, date,
employment, company name, country, sector, ownership of the Chinese company, and the
geographic origin of Chinese companies, among others).

The Monitor has been published annually in Chinese, Spanish and English since 2017 and
aims for an agile reading on the main developments and structures of Chinese OFDI in LAC
until 2024; in previous issues you will find specific references and discussions that are not
revisited in each of the later issues.

We encourage you to make use of the Monitor’s database to deepen the analysis of Chinese
OFDI in LAC by sector, country, company and even by peographical origin of Chinese
companies in China.

! The document benefited from the valuable assistance of Sheila Jacqueline Rayén Celis, Patricie Axayicatl
Morales Lopez v Luis Gerardo Flores Cruz. Alma Delia Sevilla Rios coordinated these efforts. The author is
aolely responsible for the contents.

“ This document and the complete database with the information for cach of the 678 transactions are available
at: hittps2fredale-china.org monitorhistorico-de-gjemplares-del-moniton’.



TEMAS (1)

“Para el Monitor es fundamental, desde su
primera version, una definicion clara_ de los
proyectos de infraestructura que realmente se
llevaron a cabo (y no solo se anunciaron): “Se
entiende por un proyecto de infraestructura un
servicio entre un cliente y un proveedor mediante
un contrato —usualmente resultado de un proceso
de licitacion, aunque el proceso puede ser ' por
designacion directa- en el cual la propiedad_es

del cliente” (Monitor de la infraestructura 2023:1-
2).




TEMAS (2)

Significativas diferencias en el registro de las
estadisticas de IED/OFDI:

— Agregacion: macro vs. transacciones

— Destino final (vs. primer destino)

— Calidad de la informacion y capacidad de revision
— OFDI realizada (vs. anunciada)

— Es decir, NO es suficiente “copiar y pegar”
bancos de datos existentes (FDI Markets/CGIT o
Rhodium Group, ...)

— MONITOR DE LA OFDI 2025: https:/redalc-

china.org/monitor/historico-de-ejemplares-del-monitor/



RESULTADOS (1)

Grafico 2
México: OFDI china por fuente (2000-2024) millones de dolares)

m Monitor (2025]) SE [2025)

010-2014 20152019 20202024

Fuente: alaboracion propia con base an Monifor (2025) y 5E (2025]).

Diferencia en 2000-24: 746%; 2020-24: 404%; 2015-24: 803%



RESULTADOS (2)

ALC: flujo de OFDI china v su participacion relativa en diversos indicadores macroeconomicos (2000-2024)

OFDI china (porcentaje, sobre el respectivo total)
IED / F ormaciin OFDI china Formaciin
bruta de capital fijo (mullones de IED regional bruta de FIB
(porcentaje) dilares) capital fijo

IED / PIB regional
(porcentaje)

2019 2.99 15.90 . 1.93
2020 2.07 11.25 , 1.14
2021 2.73 13.54 . 1.23
2022 336 16.51 f. 1.30
2023 2.96 16.29 . (.82
2024/p 2.75 -- . -

200M0-2004 3.05 16.41

2005-2009 2.67 13.06

2010-2014 309 14.65

2015-2019 2.4 14.8%

2020-2024 fa 2.81 14.70

2000-2024/b 2.89 14.60

/a El promedio anual para la FBCF se refiere a los periodos 2020-20.N
/b El promedio anual para la FBCF se refiere al periodo 2000-2023.
/p Preliminar.

Fuente: elaboracion propia con base en Monitor (2023) v UNCTAD (2025/b).

ALC: IED “no china”’=93.81%




RESULTADOS (3)

ALC: OFDI china, principales caracteristicas agregadas (2000-2024)

Transacciones Monto de OFDI  Empleo (nimero  Monto de OFDI/ Monto de OFDI/  Empleo / transaccion
(namero) (mullones de dolares)  de empleados) ransaccion empleo (nimero de empleados)

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2(HM)-20004
2005-2000%
2010-2014
2015-2019
2020-2024
2(HM-2024

A
L]

19,231 77,02 427 0.25 1,712
9,277 83,42 138 0.05 4,703
12,704 30,732 0.41 931
15,441 43,90 - 0.35 998
9,672 35, 180 0.27 &0
; 0.29 858

0.27 704

0.47 561

, 0.63 608

250,047 el 0.28 977

322,404 293 0.17 1,697

0.29 1,050

L
o=

o I —S - FU
SR LB ESRG

2020-24: NUEVA OFDI = 51.98% DE OFDIly 84.17%
DE EMPLEO



RESULTADOS (4)

Grafico 1
5

OFDI China en ALC: promedio anual por paises (en millones de ddlares) (

m 2000-2004
2005-2009
m2010-2014
m2015-2019
- _LI

Brasi Chile
Fuente: el




RESULTADOS (5)

Mapa 1. ODFI China en America Latina y el Caribe (ALC) 2000-2024
(millones de dolares)




RESULTADOS (6)

OFDI china en ALC: por sector agregado (2000-2024) (participacion sobre el total)

20H-2004 2005-2009 2010-2014 2015-201%9 2020-2024 2000-2024

Materias primas
Mimmero de transacciones
Monto de OFDI (millones de délares)
Empleo (nimero de empleados)

Manufactura
Nimero de transacciones 20.00 20,97 33.55 39.45 42.11 36.73
Monto de OFDI (millones de dolares) 1.94 393 B.7T0 25.57 24.29 18.22
Empleo (nimero de empleados)

Servicios v mercado domeéstico
Mimmero de transacciones

Monto de OFDI (millones de délares)
Empleo (nimero de empleados)

Compra de techologia
Mimmero de transacciones 0.0 0.0 0.0 625 4.21 354
Monto de OFDI (millones de délares) 0.0 0.0 0.0 3.71 229 2.57
Empleo (nimero de empleados)



RESULTADOS (7)

ALC: OFDI china por sectores (porcentaje sobre el total) (2000-2024)

m Metales, minerales y mineria Energia

automotriz ®m Electronica

2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024 2000-2024

Fuente: elaboracion propia con basa en Monitor [3025).




RESULTADOS (8)

América Latina v el Canbe: OFDI china de empresas de propiedad piblica (2000-2024) (porcentaje con respecto al total)

MNimero de transacciones Monto de OFDI (millones
(1)

42 23

i e s i

25.64
39.39
.09
4000
41.18
.00
20052009 59.68
2010-2014 48.39
20152019 34.38
2020-2024 35.79
2000-2024 40.86

MNamero de empleados (3)

Fuente: elaboracion propia con base en Monitor (2023




~ RESULTADOS (9)

OFDI china en ALC segun el origen geografico de la empresa en China (2000-2024)
2000-2004 2005-2009  2010-2014  2015-201%  2020-2024  2000-2024

millones de dolares
Beljing 47,553 30,318 24 633 114,279
Shanghii 589 6,639 4510 11,817
Hong Kong 2,303 2,000 2,868 8,191
Guangdong 1,234 3,129 2,575 7,318
Shandong 173 5428 4590 6,194
Fujian 0 1,000 3,380 4,754
Subtotal 51,852 48,515 38456 152,554
Total 59310 69,150 55,624 203,369

Hong Fong 3.47 368
Guangdong 0.19 2.08
Shandong .00 0.63 0.29
Fujian 0.00 227 0.00
Subtotal 96.83 66.77 B7.43
Total 10:0.00 100D 100.00

Fuente: elaboracion propia con base en Monitor (2023) .




MONITOR OFDI (10)

OFDI china en ALC: principales 5 empresas segin su OFDI durante 2020-2024
Numero de Monto de OFDI Empleo (nimero de
Transacciones (1) (millones de dblares) (2) empleados) (3)

(porcentaje sobre el total)

12.04 0.92
11.55 (.81
6.34 0.08
611 0.73
6.08 2.39
42.12 4.93
100,00 100.00

State Power Investment Corporation Limited (SPIC)
State Grid Corporation of China (SGCC)

China Minmetals Corporation

Tibet Summit Besources Co. Ltd.

Zijmn Mimnmg Group Ltd

Subtotal

Total general

o Pl o= e Lad
] = o Ly e
e ™ G

Fuente: elaboracidn propia con base en Monitor (2023} .



CONCLUSIONES (1)

Tendencias internacionales y security-shoring:
significativos para la OFDI china

Concresion de la relacion entre ALC-China: OFDI

Sustantivo: metodologia de registro de
estadisticas: OFDI (y comercio, financiamiento,
proyectos de infraestructura ...

,Debilidades institucionales para seguimiento en
sectores publico, privado, académico, ONGs, ...?

ENORMES implicaciones para analisis
académico, organismos empresariales, sector
publico, ONGs, ...



CONCLUSIONES (2)

DIVERSIFICACION de la OFDI china en ALC:
por pais, sector, propiedad, ... ;diferencias ALCy
Mexico? (y otros paises)

(Relevancia de la propiedad de la OFDI china?

Enriquecer discusion sobre centro-periferia,
medio ambiente, aspectos laborales, ...

JProfundizar en la diversificacion por paises-
sectores-propiedad? ;Asociacion propiedad-
localizacion geografica, ...?

EMPLEO por parte de la OFDI china (y China en
ALC): por paises, sectores, proyectos, propiedad
... (Dussel Peters y Pérez Santillan 2023)



CONCLUSIONES (3)

Politica economica: ;atraccion de OFDI china?

Conocer experiencias micro, meso y macro en
diversos paises en ALC durante 2000-2024

Caso México: registro metodologico y efecto en
estadisticas (;resto de ALC?), MUY
SIGNIFICATIVO para debates actuales 2024-...

ENORMES opciones de investigacion (ver caso de
México)

SEPTIMO SEMINARIO INTERNACIONAL; del
26 al 28 de mayo de 2025:

https://redalc-china.org/actividades/seminarios=
internacionales-bianuales/seminario-2025/
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